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Starke Fundamentaldaten, hohere Zinsen

Die Aktienmarkte zeigten sich im August trotz steigen-
der Kapitalmarktzinsen insgesamt robust. Zu Monatsbe-
ginn sorgten eine Stabilisierung der Technologiewerte
und solide Konjunkturdaten fiir positive Stimmung, be-
vor die Unsicherheit tiber den kiinftigen geldpolitischen
Kurs der US-Notenbank starker in den Fokus riickte.
Mit seiner Rede in Jackson Hole unterstrich Fed-Chair
Kevin Warsh die Bedeutung der Inflationsbekdmpfung
und ddampfte damit die Erwartungen an baldige Zins-
senkungen. Der 3V Invest Swiss Small & Mid Cap ver-
zeichnete im August eine unverdnderte Performance.
Unsere Benchmark verteuerte sich im gleichen Zeit-
raum um 0.3%. Swiss Marketplace Group Uberzeugte
mit einem starken Halbjahresergebnis bei Umsatz und
Profitabilitat. Besonders erfreulich entwickelte sich Ri-
cardo, wahrend die Kostendisziplin die Margen unter-
stiitzte. Implenia steigerte trotz leicht riicklaufigem Um-
satz Auftragsbestand und Profitabilitdt und bestatigte die
Jahresziele. Die starkere Fokussierung auf margenstarke
Bereiche wie Rechenzentren und Infrastruktur erhoht
die mittelfristige Profitabilitdt. Bei SIG Group sorgte der
erneute Wechsel an der Unternehmensspitze fir Unsi-
cherheit. Operativ bleibt das Unternehmen jedoch auf
Kurs und die Jahresziele wurden bestatigt. Der Kapital-
markttag Ende Oktober diirfte wichtige Impulse fiir die
strategische Weiterentwicklung und die mittelfristigen
Wertsteigerungspotenziale liefern.

In the Spotlight: Accelleron
Accelleron setzte seinen starken Wachstumskurs im
ersten Halbjahr fort und tbertraf die Erwartungen auf
allen Ebenen. Der Umsatz stieg organisch um 17.2%,
das operative EBITA um 22.5%; die Marge verbesser-
te sich trotz eines hoheren Anteils des margenschwa-
cheren Produktgeschifts leicht auf 25.7%. Neben der
weiterhin hohen Nachfrage im Schifffahrtsgeschaft
entwickelt sich insbesondere das Geschéft mit Turbo-
ladern fiir die Energieversorgung von Rechenzentren in
den USA zu einem attraktiven Wachstumstreiber. Der
Anteil des Data-Center-Geschifts am Konzernumsatz
stieg dadurch von rund 5% auf knapp 9%. Gleichzeitig
bleibt das Marinegeschéft aufgrund des hohen Auftrags-
bestands der Werften und der wachsenden installierten
Basis eine wichtige Grundlage fiir das langfristig profi-
table Servicegeschaft. Um die steigende Nachfrage zu
bedienen, investiert Accelleron gezielt und diszipliniert
in zusdtzliche Produktionskapazititen. Die Prognose
fur das organische Umsatzwachstum 2026 wurde auf-
grund der anhaltend starken Nachfrage von 9-14% auf
14-17% angehoben. Wir sehen Accelleron aufgrund
der Kombination aus strukturellem Wachstum, starker
Marktstellung und zunehmender operativer Hebel wei-
terhin attraktiv positioniert.
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Anlageuniversum und Stil

Das Anlageuniversum umfasst simtliche Gesellschaften,
welche im von der Schweizer Borse SIX publizierten Kennwerte Fonds
SPI Small and Middle Companies Index enthalten sind.
Dies sind rund 200 Beteiligungspapiere. Es kénnen bis Nettoinventarwert pro Anteil A per  31.08.2026 CHF 318.94

zu maximal 20% des Fondsvermogen in Gesellschaften Total Fondsvermogen per 31.08.2026  CHF 161 Mio

investiert werden, welche im SPI Large Companies In-
dex vertreten sind. 3V Asset Management verwaltet den
Fonds aktiv, verfolgt einen High-Conviction-Ansatz, der

. ; . . K hlen (seit 1. Januar 2019)
deutliche Unterschiede zum Index aufweist und es wird ennzahlen (seit 1. Januar :

in rund 30 Gesellschaften investiert. Die Titelauswahl ba-

siert auf fundamentalen Gesellschaftsanalysen unter Be- Volatilitat Fonds p.a. 16.4 %
riicksichtigung von ESG-Kriterien. Uber Anlageziele und Active Share 73.4 %
die Anlagepolitik des Fonds informiert der Verkaufspros- Tracking Error 530,
pekt.

Jahrliche Wertentwicklung * per 31.08.2026

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Fonds 142 % 32.0% -28.1% 30.7% 152% 221 % -294% 113 % -49% 13.0% 7.3 %
SPISMC 9.0% 29.7% -164% 30.0% 80% 203% -22.0% 9.6% 1.0% 147 % 8.4 %

Monatliche Wertentwicklung *  per 31.08.2026

JAN FEB MAR APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ Jahr
Fonds +15% -05% -53% +6.6% +48% +1.5% -1.0% +0.0% 7.3 %
SPISMC +13% +32% -57% +3.6% +3.0% +1.8% +09% +0.3 % 8.4 %
Fonds-Name 3V Invest Swiss Small & Mid Cap Fonds (A-Klasse)
Fondsmanager 3V Asset Management AG (Martin Lehmann)
Valorennummer / WKN / ISIN Valor: 977433 / WKN: 989282 / ISIN: LU0092739993
Bloomberg OPPDAVF LX Equity
Benchmark SPI Small & Middle Companies
Management-Gebiihren 1.5% p.a. (TER: 1.79%)
Fondsleitung / Depotbank VP Fund Solutions (Luxembourg) SA / VP Bank (Luxembourg) SA
Zeichnungen & Riicknahmen taglich, Zeichnungen und Riicknahmen bis 16.00 Uhr zum NAV
Vertrieb Vertriebszulassung in der Schweiz, Deutschland, Osterreich und Luxemburg
Mindestanlage / Referenzwéhrung Keine Vorschriften / CHF
Zahlstelle in der Schweiz Neue Privat Bank AG, Limmatquai 1, 8024 Zirich
ESG MSCI ESG AA, Artikel 8-Fonds

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Diese ist ausschliesslich fiir die personliche Verwendung des Empfangers bestimmt und darf weder elektronisch noch in anderer Form dupliziert, mit Dritten geteilt oder publiziert werden. Die enthaltenen
Informationen stellen kein Angebot zum Kauf oder Verkauf eines Finanzinstruments, keine Anlageberatung oder sonstige Empfehlung dar. Sie dienen ausschliesslich Informationszwecken. Die 3V Asset Management AG iibernimmt keine
Gewihr fir die Vollstindigkeit und die Korrektheit der dargestellten Informationen. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt des 3V Invest Swiss Small & Mid Cap Fonds und das KIID, bevor Sie eine endgiiltige Anlageentscheidung treffen.
Vertreterin dieses Fonds luxemburgischen Rechts in der Schweiz ist LLB Swiss Investment AG, Ziirich. Verkaufsprospekte sowie die jeweils letzten Jahres- und Halbjahresberichte konnen bei LLB Swiss Investment AG, Ziirich kostenlos
bezogen werden. Die Anteile des Fonds diirfen nur unter denjenigen Rechtordnungen angeboten, verkauft oder ausgeliefert werden, welche dies als zuldssig erachten. Anteile dieser Anlagefonds diirfen innerhalb der USA und/oder US-
Personen weder angeboten noch verkauft noch ausgeliefert werden. Mit der Zeichnung des Fonds erwerben Sie einen Anteil am Fonds und keinen bestimmten Basiswert. Der Wert dieses Anteils kann sowohl steigen wie auch fallen und
Werteinbussen kinnen nicht ausgeschlossen werden. Es wird keine Gewabhr fiir die Erreichung von Anlagezielen tibernommen. Historische Performancedaten sind keine Garantie fiir die zukiinftige Entwicklung. Es ist Sache der Anleger,
sich tiber steuerliche Aspekte zu informieren. Diese sind von der personlichen Situation des jeweiligen Anlegers abhdngig und kénnen sich in der Zukunft dndern.
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* In der Vergangenheit erzielte Erfolge bieten keine Gewihr fiir kiinftige Entwicklungen.



